Sélo para mantener el valor de libros de sus colocaciones, los
bancos privados debieron incrementar sus créditos en USD 547
millones durante el 2009

Durante 2009, el valor del délar en la plaza local experimenté una reduccion anual del
19,40% sobre su valor de inicio de $ 24,35 hasta su reciente de $ 19.627 al cierre del
pasado afio. Esta caida signific6 un desafio de la gestién a los bancos que expresan sus
balances en moneda nacional y que, por lo tanto, debieron actuar comercialmente a fin
de compensar esta disminucion del valor de sus créditos en ddlares. Debemos
recordar que buena parte de las colocaciones son en moneda extranjera, los gastos
corrientes son en moneda nacional y, por lo tanto, expuesto a la revalorizaciéon de la
moneda uruguaya.

La presente nota tiene por objeto definir, ‘ceteris paribus’, el monto que hubiera sido
requerido colocar adicionalmente en el sistema bancario uruguayo con el fin de
compensar esta caida del délar . Dicho de otra forma, ;cudnto habria que haber
incrementado las colocaciones del sistema para que a fin del afio figurara el mismo
importe en los balances de los bancos manteniéndose todas las demas condiciones
igual?

La respuesta es simple y dependeré del grado de dolarizacién de las colocaciones de
cada banco. Resulta evidente que si el 100% estuviera colocado en ddlares, seria
necesario incrementarlas en el mismo porcentaje de la devaluacion del délar con
respecto al peso. Y gracias a la informacién que sobre los balances de los bancos nos
entrega el BCU podemos facilmente hacer el célculo.

A fin del 2008, el total de colocaciones al sector privado residente, vigentes y netas de
previsiones, ascendian a U$S 3.471 millones. De ese total el 81,26 % estaba colocado en
moneda extranjera y por lo tanto se encontraba expuesto a su pérdida de valor
monetario. Para evitar esa pérdida hubiera sido necesario que la banca privada
obtuviera U$S 547 millones en nuevas colocaciones (ver recuadro)

En el cuadro que sigue, se hace el mismo calculo para cada uno de los bancos del
sistema. La tercera columna expresa el monto de nuevas colocaciones requeridas para
mantener el valor total de las mismas, mientras que la cuarta refiere al porcentaje de
incremento para lograr el objetivo del mantemiento del valor. Observen que ese
porcentaje varia segtn el grado de dolarizacién de cada banco (nétese que el BROU
solo tiene un 56,76% de su cartera colocada en ddlares siendo el menor de todo el

mercado bancario nacional.)
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VIGENTES - 1.2.3.-Sector privado residente (TOTAL) dic-08 % Dol Reg. Adic. %

Bandes 87.160 39,62% 6.699 7,69%
Itau 545.794 80,38% 85.089 15,59%
Credit 480.821 78,53% 73.239 15,23%
Comercial 515.305 78,36% 78.326 15,20%
Discount 73.651 81,42% 11.632 15,79%
Santander 1.043.279 85,88% 173.779 16,66%
BBVA 325.313 81,73% 51.573 15,85%
HSBC 123.988 95,84% 23.049 18,59%
Surinvest 1.409 78,11% 213 15,15%
Citibank 143.615 81,76% 22.775 15,86%
Lloyds 125.687 81,06% 19.761 15,72%
Nacién Argentina 5.976 97,08% 1.125 18,83%
[Total Bca Privada 3.471.998| 81,26%| 547.259) 15,76%|
Brou 1.559.046 56,76% 171.641 11,01%
[Total Bca Privada + Brou 5.031.044] 73,67%] 718.900] 14,29%]

FUENTE: BCU (boletin mensual)

Es importante mencionar que en realidad las colocaciones de los bancos privados
crecieron USD 229 millones (1) por encima de su valor de libros pero su analisis y
desagregacion seran parte de otro articulo.

(1) Créditos al sector privado vigentes neto de previsiones.
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